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牛　 强 　 傅福兴

　 　 ：近年来我国信用债违约事件频发 由此引发的债券产品兑付风险导致投资者

经济损失 主因之一是产品管理人未能充分履行尽职调查义务 监管机构常以 未能

遵守审慎经营规则 责令整改 但尚未形成清晰的产品管理人追责路径 文章将以尽

职调查规则及法理为起点 分析尽职调查义务在法院审判中的认定标准 探究产品管

理人此项义务的三࠱
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一 现有规则及监管实践的要求
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二 尽职调查义务的法理依据
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一 调查核实内容的构建
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三 其他要素的划定与区分
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四 尽职调查的豁免情形辨析
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