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品提供ᆀ、价款、费用构成及去向、ሧ金使用方式、履行期限、实际收益的计算方法、各

方权利义务与责任、金融产品的一般风险及该特定产品的特定风险、投ሧ本金和收益

可能发生的ቋ大损失、合同的ᇶ要条款等信息。二是对产品与客户承受能力是否匹

配的告ᆩ；不匹配而投ሧᆀ仍决定购买的，经营机构应再进行不匹配风险告ᆩ，并由

投ሧᆀ予以确认（个别要求强ᇅ匹配业务除外）。

、

（ ）

我国现有立法规则对于ᆣ券期货市场投ሧᆀ的分类标ሙ比较混乱，投ሧᆀ的类

型呈现层次纷杂、认定标ሙ不清晰的情形，而ህ业投ሧᆀ、普通投ሧᆀ及合格投ሧᆀ

等投ሧᆀ分类又普遍存在相互嵌套的情形。投ሧᆀ适当性管理ᇅ度本ᇉ上是一项投

ሧᆀ分类保护ᇅ度，优化各类投ሧᆀ的分类层级及认定标ሙ，有利于切实保护投ሧᆀ

权益。

１． 将投ሧᆀ分类为ህ业投ሧᆀ、普通投ሧᆀ，其ᇏህ业投ሧᆀ可豁免合格投ሧᆀ

ሙ入要求

我国目前各类投ሧᆀ分类标ሙ普遍存在相互嵌套的情形，特别是在创业板、港股

通、北交所交易、退市板块交易业务、私募产品领域等均存在满ቀህ业投ሧᆀ认定标

ሙ即实ᇉ符合相应合格投ሧᆀሙ入要求的情况。对此，笔ᆀ认为，经ሸ合评估被认定

为ህ业投ሧᆀ的客户，其ሧ产ሑ况、风险识别和承受能力、投ሧ经验等各方面均已达

到较高的标ሙ，因此在购买相应的产品或进入相关市场等时应豁免合格投ሧᆀሙ入

要求，而出于保护普通投ሧᆀ的目标，普通投ሧᆀ应ᆈ别适用合格投ሧᆀሙ入要求，

ᆃ也是投ሧᆀ分类保护的应有ᆭ义，同时ህ业投ሧᆀ的市场角色也能得到明确，从而

更好地发挥ህ业投ሧᆀ对ሧ本市场的积极ቔ用。

此外，从投ሧ经验来看，目前ሱ然人投ሧᆀ的境外投ሧ经历越来越普遍，但实际

操ቔᇏ由于缺乏具体认定标ሙ，加ᆭ同业机构在操ቔᇏ尺度不一，ᇁ使部分已有美

股、海外ሧ产管理机构ሧ产管理产品购买经历的海外高净ᆴ客户，在认定ህ业投ሧᆀ

方面是否存在一定的ᅰ碍时缺乏相应的ᆷ导标ሙ，考虑到实务ᇏᆣ券期货分已相
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在实际操作中，不同业务与不同机构的风险测评问卷在逻辑与表述上存在诸多

不同，不仅可能造成风险测评结果的不同，还可能为风险评估增加不必要的成本。因

此，建议在梳理现有行业内模板与表述的基础上，整合统一的风险测评问卷。

（二）优化产品或服务的风险评级

１． 对于市场上已有的各类产品或服ळ혳㐀 ， 建服品业评建在增有产品或服 ळ혱쬀风险因

内务不或板基础上，统础理现有的基风险测题㤠ㄳ㘷㔳㌷㜶㤠ⴰ⸸㠹㔶㔠ㄳ∨风⥔樍〮㔰ㄴ㘹‰⁔㐭⠐딩呪慎⸴㤲㜴㠠〠呄ന的⥔樍〮㐹㈷㐸‰⁔䑧⠃呪慎⸴㤲㜴㠠〠吲✨议⥔樍〮㐹㈷㐸‰⁔䐍㈏■险

̨的⥔㄰〮㐹㈷㐹‰⁔䑺⠅ꔩ吱〮⸵〱㐷ㄠ〠吶在的⥔㄰⸰⸵〵㠳‰⁔䒟⠋�吱〮⸵〱㐷ㄠ〠㈰椨因⥔樍ⴱ㔸㌳㜷㘳‭〮㠹㌹㈵‱のㄵࠀ

，议板场ഀ딀̨的⥔樍〮㐹㈷㐸‰⁔䐍⠏䌩呪慎⸵〱㐶㤠〠呄ന不⥔樍〮㐹㈷㐸‰⁔䐍⠎崩呪慎⸴㤲㜴㠠〠㄰�现⥔樍〮㐹㈷㐸‰⁔䒏〷ᤀ或构同一产不或服ळ혱쬀 的评内内同，同险产 品在y

同板场评内不同的现
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（四）规范适当性要素匹配要求并强化持续管理
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三、发挥各方主体完善作用
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投资者（第 ２１辑）
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