
论重整投资人遴选权的配置
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【市场实务】

《Χ╝е ẳ ѼΓ Т 》(Ѡͽ 《ѼΓ Т 》)“ е Ѷ

ѱּׁשẸ י ”,① “ е ⁹ ᾣ ω

Т υͪ”②。 Љ ω ֑ , Χ е ⁹  

ᾆ , Ὀ е 、 ,΄ώЉ 。

ӗδ е ΅כ ͪ ТѼΓ ѱΧ, е Ẫ е

ε , е ẹӎ Ὥּׁש εӎ, Τ Ắ ,

“΄ ΄ ” Ё е,΄рẸё е ,ᵆ еϚ

,Ѡ Љ ὦ ỵ ΄ 。 , е Ӑ

, 《ѼΓ Т ת《 ͽ, ЃѠ 。

二、实证考察:对 100 份重整投资人招募公告的分析

2021 7 18 ,Ẫ ѼΓ Т ѱם “ᵆ еם ” ͽ

⁹ ⁹ е ѼΓẳ 491 , 2020 10 18 2021

7 18 דּ Ẫ 100 Ѹ③ е ⁹Ắ ὖ דּ, ͽ :

(一)管理人作为招募公告发布主体具有唯一性

100 Ѹ е ⁹Ắ Χ, 1 Ѹ ѱ ⁹Ắ ᵆ е דּ ,

2 Ѹ ⁹Ắ е ᵆ еּד ,ẸӔ 97 Ѹ еּד ( 1),

, Χ еӗδ е ⁹Ắ דּ εӎẹ ͪ 。

表 1 100 份招募公告的发布主体发布

דּ εӎ е ᵆ е е ᵆ е

Ắ (Ѹ) 97 1 2 100

Ԇ(% ) 97 1 2 100
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е εỵ , е Γ  ,ᵆ еҕ 、ᵆ е

ҕ ΅כ ΄ 。

(二)多数招募公告对投资人资格施加限制

100 Ѹ е ⁹Ắ Χ, 1 Ѹ ⁹Ắ е ῾ѶӐ ѱ

ᾌ ,ẸӔ 99 Ѹ Ё е ѱ , Ж ѱ ᾌ

Χ Γ 、 Ό、 , ὖ еẹ 。

Ό, Ж ѱ ᾌ דּ εӎ ,΄Ẍҕ Ѳδ“Ѡ΄ ѱ

е ╫ ”①。
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Ắ , е е Ѳ、 Γ ὸ、 Є ὸ

; Ắ , е ᵆ еҕ ( 2)。

表 2 管理人选任方式统计

е
Ѷ

ὖ
Ѳ Ẹё
Є Ѷ

е ᵆ е
ҕ

Ắ (Ѹ) 27 12 1 40

Ԇ(% ) 67. 5 30 2. 5 100

  ͽ Ѷ Ἤψ Ẫ Љ е, е “ Ѓ ” ,

ךּ е ω , ς е ώ 。

2. Ѷ ҕ

ͽ Ѷεӎ Ί Ѷ ҕ ,① Ѷ ҕ

Љ е、ᵆ еҕ 、ᵆ е ҕ ή ,100 Ѹ

е ⁹Ắ Χ 21 Ѹ ⁹Ắ Χ יּ ,█ 100 Ѹ е ⁹Ắ 21% ,

█ Ѷ Ѷεӎ 83 ѸẮ 25. 3% 。

21 ѸẮ ,ẸΧ 18 Ѹ שּׁ Ӑ Ѷ ҕѠּׁש

Ѷ ҕ Же ,︡ 3 Ѹ Ё Ѷ ҕ :

דּ Ắ ҕ е ךּ ,Ẹ ẳ 7 ,

₵ ᵆ е ҕў 2 、 └ ў 2 ךּ、 2 、

е 1 ;ⱶ Ắ ҕ е ךּ

,Ẹ ẳ 7 ,₵ ᵆי е 1 、 ᵆ еў 1 、 ᵆ ў 1 、

еў 4 ;
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⁹ ѱ、 ⁹ 。 σ, Ѷ , ỵ е ώ。

Ѡͼ 100 Ѹ е ⁹Ắ ὖ , ⁹Ắ Ἤψ еּד ,

Ѡ ,Ắ 、 е ѱ、 П ѱ、 ⁹

еỵ 。 е Ѷ , е Ѷ、 Ѷ ҕ Ѷ、ᵆ еҕ Ѷͻ

ᾣͻӈ, Ẹ е Ѷ Ἤψ█ Ѷ Ѷεӎ 83 Ѹ

Ắ ͪ╙, Ѡͼ ,Ϛ ᵆיּ е ҕ Ѷ、Ѳ 、 ẳ

。

三、省思与解构:破产法框架下几种可行模式评析

(一)招募权的配置:管理人作为招募主体的正当性反思

ᾣ ,100 Ѹ е ⁹Ắ Χ еּד ,Ắ ệ
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І Χ, ѠẸͪ,
І
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ҕ ᵆ е), ỵ ЁẸ ︡ ᵆ еͪ , ΄ҕ ᵆ

 е 。 Όᵆ е ҕ ẵ,Ϛ ѱ ΄ҕ

ᵆ е ҕ。

,《ѼΓ Т 》 68 1 ① ,ᵆ е ҕ ε ᵆ 

е Т ὖ、 Т Тὖ 、 ︣ ᵆ еҕ ,Ѡּׁשᵆ еҕ

Ẹё 。 ,ᵆ е ҕ ώ Љᵆ еҕ 。

е Ѷ ΄ ᵆ еҕ ,Ὥᵆ е ҕС΄ Ц ώ。

四、改进建议:重整投资人遴选权的应然配置

(一)招募权的主体:管理人和债务人

Т ͼ, ѧ е δε、ᵆ
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(三)选任委员会的组成
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表 4 4 家公司选任委员会组成统计

╤ӈ:е

Ắ е י
ᵆ е ᵆ е ў

ᵆ ҕ /
ҕ ε ў

е
ΓΊ /
Ắ

Ẹё

דּ
Ắ

7 — — — 2 2 2 1 — —

ⱶ
Ắ

7 1 1 1 — — — 4 — —

Ắ
5 — 1 1 — — 1 1 1 —

י
Ѹ Ắ

5 — — — 1 1 — 1 1 1

  δ, е Ѷ ҕ Ѡ Ѡͽе :(1)ᵆ еּׁש ẵεӎ。

Т Ắ ᶋᵆ, е Ѷ΅ ᵆ ᶋ ẵ

,ᵆ еӗδ Ѷ ҕ ẹ ,΅ ẵ ᵆ е ҕ

、ᵆ еҕ ε 、  ᵆ е、 ᵆ е ӗδ Ϛ 。 Љ י

ᵆ е, שּׁ י ᵨ Ӻ,Ό י Ӻ ẵ ᵆ е

, Ẁ י еӗδ Ϛ 。 (2) שּׁ ẵεӎ。

Χ Т ΄ , Ẹ שּׁ  ἙẌ、ם

、 ֑ Љ цầ, ў ầ е Ѷ

ҕ ώЉЄּי Ẅὖכ΅ 。 (3) ΓΊ Ί 。 “ὸ

ТѼΓ ẹ ѲᵈѠּׁש Ӑᾌ Ӯ ѼΓ Ѳᵈ,

ẹ ѼΓ Ό 、ΊΓ е ὸ ”①,

ỷͽ Ѡ ẵ ΓΊ Ί ӗδ Ѷ ҕ , Ẹ ẹשּׁ

ΊΓ ѱ。 (4)ᵆ еὈ е。 Љ ᵆ е

090

① :《 Т е΅ ᾌ ΅ ———〈Ẫ Т ὸ ӗҕ 〉 ΅ 》
(ͼ), 《е ( )》2018 13 。
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,ᵆ е ´΄р ᵆ ᶋ ,Ϛ΅Ὀ е ώ ẵ,
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ὦ ⁹ Ѷ , Ё Ѡי е , е

,Ϛ ͪ Іᾣי 。 р Ё“ ⁹” “ Ѷ”ΝΤ ,

Љ Ѷ ҕ 、 Ѷ Ὥ、 Ѷ 、 Ѷ ệ

ầ 。
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