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摘　 要:针对独立董事制度实施中存在的问题ꎬ文章通过实证分析和理论研讨

对独立董事进行准确定位ꎬ独立董事既没有董事的权力ꎬ也没有与董事相同的薪

酬ꎬ其并非通常意义上的董事ꎬ而是专业范围内的监督建议者ꎮ 为保障其独立性ꎬ

应由独立的第三方适格机构承担选任及薪酬方面的工作ꎮ 对独立董事责任的认定

应紧紧围绕其义务展开ꎬ保障其合法权益ꎮ 具体到忠实义务层面ꎬ独立董事因其独

立性一般较少存在违反此义务的情形ꎬ因此ꎬ重点在于对勤勉义务及其判断标准的

界定ꎮ 主客观相结合的综合性判断标准对于独立董事勤勉义务履行的判断无疑更

具合理性与适用性ꎮ 在独立董事责任承担方面ꎬ可借鉴域外有益做法ꎬ对独立董事

责任进行限免ꎬ有利于独立董事作用的有效发挥ꎮ

关键词:独立董事　 独立性　 勤勉义务　 责任承担
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持股行权案例评析(２０２０年)

一、实 证 分 析

(一)案例分析
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第二篇　 持股行权业务研究

₃  ЃѠ ͪ ꎮ① ΄ Ẍ І ₵ ΄
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(二)问卷调查
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(三)小结
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一、上市公司重大资产重组中的中小投资者

保护相关概念界定及必要性分析　

(一)重大资产重组的概念界定
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(二)基于重组相关方业绩承诺的剖面分析
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图 ２ －１　 ２０１０ ~ ２０１９ 年上半年重组上市规模情况
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图 ２ －３　 ２０１１ ~ ２０１９ 年上半年重大资产重组终止情况

: ۩ᔠႥʐ ꎮ

图 ２ －４　 ２０１１ ~ ２０１９ 年上半年终止重大资产重组上市公司估值情况

: ۩ᔠႥʐ ꎮ

图 ２ －５　 ２０１２ ~ ２０１９ 年上半年终止与完成重大资产重组公司的市盈率比较

: ۩ᔠႥʐ ꎮ
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图 ２ －６　 ２０１２ ~ ２０１９ 年上半年终止与完成重大资产重组公司的市净率比较

: ۩ᔠႥʐ ꎮ
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Т ε Ẹשּׁ ᾬ ꎮ

图 ２ －７　 重大资产重组中侵害中小投资者的主要方式及机理分析框架

(一)侵害动机:商业逻辑的背离
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